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Noticias del Mercado

Lo que paso esta Semana

Internacional:

- El dato de PCE general, indicador de inflacién preferido por la Fed, mostré que la inflacion se esta desacelerando. y que el PCE Core mantuvo su tasa de
crecimiento como el mes previo.

- El Banco Central Europeo (BCE) opté por mantener sin cambios en 4,5% su tasa de interés por tercera vez consecutiva este jueves, optando por la
prudencia ante la evolucion de la inflacion en la eurozona, a pesar de su desaceleracién en los ultimos meses. Esta decisidn coincidié con las expectativas
del mercado, que ya anticipaba la ausencia de cambios en los tipos de interés.

- J. Yellen, secretaria del Tesoro estadounidense, dijo que la inflacion se encuentra bajo control (“well under control”).

Local:

- EI BCRA coloco VN U$S 2.454 mIn esta semana con una participacion de 690 empresas. El monto total suscripto en el BOPREAL Serie 1 llega a VN U$S
4.096 min quedando VN U$S 904 min remanentes para llegar al maximo establecido de VN U$S 5.000 min.

- Anuncio conjunto del MECON, BCRA y Secretaria de Comercio: Se completd el registro al padron de deuda comercial con el exterior con un total de
deudas netas de U$S 42.600 min (luego de descontar cerca de U$S 8.500 min que fueron declaradas canceladas sin acceso al mercado de cambios). A su
vez, Se habilita el acceso al MLC a 10.000 empresas MiPymes (80% de las MiPymes del pais y 70% del total de empresas registradas en el padrén) con
deudas de hasta U$S 500.000 para saldar sus deudas comerciales con el exterior entre febrero y abril de 2024.

- Las Reservas subieron U$S 11 min a U$S 24.858 min, principalmente por la compra de dolares del Banco Central por U$S 199 min.

- El Merval super6 los 1.000 puntos medido en dolares por primera vez desde jul '19.

- El mercado esta observando que la pronunciada inflacion proyectada para este afio parece alejarse gradualmente, reflejandose en un declive continuo de
los instrumentos indexados a CER.

- La Bolsa de Cereales de Buenos Aires (BCBA) publico su reporte semanal (PAS) en donde actualizé la proyeccion de produccion de Soja para la préxima
campafa (2023/24) en 52,5 min/tn (desde 50 min/tn informe anterior) aunque aclara que, para sostener dicha produccion, seran necesarias futuras

precipitaciones. 2
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Resumen de Mercado
CAPITAL MARKETS

25/1/2024 Var. Semanal MTD YTD (2)
UsS 2y 4,37% 0,8 bps 8,4 bps 11,5bps 1000 - Colombia
UsS 10Y 4,16% 1,8 bps 31,2 bps 30,2 bps 900 - Brasil
5Y CDS Argentina 3.943,62 bps -288,1 bps -189,4 bps -2.052,2 bps 800 A Mexico
BADLAR Privados (1) 109,69% -6,2 bps 37,5bps 6,3 bps 700 Turquia
Tasa LELIQs (1) 0,00% -10.000,0 bps -10.000,0 bps -10.000,0 bps

600

(1) Tasas calculadas como TNA  (2) Variacion acumulada desde principio de afio

500

400

Délar A 3500- MULC 822,45 1,8%

Dolar MEP 1.191,54 -5,0% 20,1% 300

Délar CCL 1.243,05 -5,0% 30,4% 200

Délar / Euro 1,08 -0,3% 1,7% 100

DXY (Dollar Index) 103,57 0,0% 2,2% 0

real | DOlar so2 029 L L% 1/18 7/18 1/19 7/19 1/20 7/20 1/21 7/21 1/22 7/22 1/23 7/23 1/

indices (USDC)

América Evolucién indices en USD - Base Ene-18 =100
Merval 1.033,70 19,3% 6,0% 2909 Bovespa IBEX —— SHANGAI ——S&P 500 —— MERVAL
S&P 500 (USA) 487,11 2,2% 2,5% 180

Nasdag (USA) 15.448,92 2,6% 2.9% 160

Dow Jones (USA) 38.072,07 1,6% 1,0% i::

Bovespa (Brasil) 26.069,10 0,9% -0,6% 100

Europa 80

DAX (Alemania) 18.337,25 1,8% -0,8% f -0,8% 60

CAC 40 (Francia) 8.095,67 0,6% -2,8% f -2,8% 40

IBEX 35 (Espafia) 10.755,54 0,1% -3,5% f -3,5% 20

COMMODITIES (CHICAGO) 0

1/18 6/18 11/184/19 9/19 2/20 7/20 12/20 5/21 10/213/22 8/22 1/23 6/23 11/23

Soja (USD/Ton.) 444,29 -0,4% -6,5% -6,5%
Maiz (USD/Ton.) 175,69 0,5% -5,3% -5,3%
Trigo (USD/Ton.) 220,54 2,5% -4,4% -4,4%
Oro (USD/Onza Troy) 2.019,75 -0,1% -2,1% -2,1%
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Cauciones, Cheques de Pago Diferido y Pagarés T T a——
TNA Cauciones ARS
CAUCIONES EN ARS Y USD
160,0%
Plazo (dias) Moneda TNA Prom. Monto Nominal o . ®
140,0% [ ISR @ cvvecccccccnee@oiiiceciiciaaaes . .
3 ARS 88,20% 140,79% 1.362.271.282.613
7 ARS 88,63% 140,79% 22.151.535.030 1200%
14 ARS 90,20% 142,67% 2.076.578.623 100,0%
21 ARS 89,12% 138,41% 20.717.919 PR @rerrrnaesees @coevesrrrnneas greeeeeeneeneeaeed °
31 ARS 93,26% 145,23% 5.146.956.798 800% A
______________________________________ [ ]
3 USD 0,54% 0,54% 14.690.320 —| 60,0% o TEA
40,0%
0 5 10 15 20 25 30 35
Plazo (dias)
CPD Avalados SGRS (ARS) Segmento Awvalado MAV, CPD
- . . 160,0%
Plazo (dias) TNA Prom. Monto Nominal  Cant. Negociada 140,0% e @renerereenes °
PRSPPI
0-30 84,3% 125,9% 177.561.080 108 120,0% e P
100,0% PSRRI Y SR
31-60 85,0% 121,5% 1.081.371.950 142 80.0% PP @
61-90 94,0% 132,6% 897.610.411 223 60,0%
91-120 99,7% 136,5% 787.705.288 144 40,0% : PE\‘:
121-150 108,6% 145,0% 126.602.569 23 20.0%
0,0%
0-30 31-60 61-90 91-120 121-150
Plazo (dias)
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Soberanos en USD Ley Local PR T —

Precio en USD

e——Bonar 2029 ——Bonar2030 ——Bonar2035 -——Bonar2038 -——Bonar 2041
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Titulos Publicos

al

SOBERANOS EN DOLARES

@@ FIRST

Informacion al 26-01

CAPITAL MARKETS

25%

20%

15%

10%

5%

0%

4,00 4,50 5,00

Duration (afios)

Ticker Maturity Proéx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal
AL29 9/7/2029 9/7/2024 37,07% 2,5 42,2 9,2%
AL30 9/7/2030 9/7/2024 36,29% 2,6 40,2 7,6%
AL35 9/7/2035 9/7/2024 21,20% 6,3 35,9 55%
AE38 9/1/2038 9/7/2024 23,32% 5,1 38,0 3,7%
AL41 9/7/2041 9/7/2024 19,84% 6,3 35,3 4,9%
GD29 9/7/2029 9/7/2024 33,19% 2,6 45,4 81%
GD30 9/7/2030 9/7/2024 32,01% 2,7 43,8 6,4%
GD35 9/7/2035 9/7/2024 20,61% 6,3 37,0 4,4%
GD38 9/1/2038 9/7/2024 20,71% 5,4 42,5 2,7%
GD41 9/7/2041 9/7/2024 18,87% 6,4 37,1 6,0%
GD46 9/7/2046 9/7/2024 20,17% 51 39,5 82%
Tlio% A9 Soberanos en délares
.. ® leyArg e Ley NY
35% e
30% GD2.9 GD30
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Titulos Publicos

SOBERANOS AJUSTADOS POR CER

Maturity

Préx. Vto

Informacion al 26-01

Duration

Precio

Var.semanal

TX24
T3X4
T6X4
T2X4
T4X4
T5X4
T2X5
TX26
TX28
DICP
PARP
CUAP

25/3/2024
14/4/2024
20/5/2024
26/7/2024
14/10/2024
13/12/2024
14/2/2025
9/11/2026
9/11/2028
30/12/2032
30/12/2038
30/12/2045

25/3/2024
14/4/2024
20/5/2024
26/1/2024
14/4/2024
13/6/2024
14/2/2024
9/5/2024
9/5/2024
30/6/2024
30/3/2024
30/6/2024

-79,3%
73,3%
-68,5%
51,9%
-33,1%
27,4%
27,4%
7,9%
7,0%
2,0%
3,1%
4,8%

0,7
0,8

1,0

1,0
1,1

1,2

1,3

1,9
2,8
4,6
9,0
12,1

1250,0
322,0
244,5
1060,0
329,0
266,0
326,0
1054,0
1120,0
21550,0
12500,0
15710,0

-1,9%

39% [

0,0%

LETRAS AJUSTABLES POR CER

Informacion al 26-01

Ticker

X20F4
X20Y4

Plazo
21
111

Maturity
20/2/2024
20/5/2024

TIR

-73,20%
-73,32%

Duration
0,06
0,30

Precio
167,50
155,30

Var.semanal
1,5%}

[

@@ FIRST

CAPITAL MARKETS

TIR
40%

20%
0%

0,00
-20%
-40%
-60%

-80%

-100%

20001X28 T¥7%,00 6,00 8,00 10,00 12,00 14,00

RS

-
P

A T4

®_Tex4

o T3X4
* TX24

Soberanos CER

e ~ °

Lot ® PARP e CUAP
-~ ® DICP N

Duration (afios)

-73%

-73%

-73%

-73%

-73%

-73%

-73%

Letras ajustables por CER

0,10 0,15 0,20 0,25 0,30 0,35

te X20Y4

Duration (afios)
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Titulos Publicos

@@ FIRST

CAPITAL MARKETS

SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA

Informacion al 26-01

Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal
TO26 17/10/2026 17/4/2024 89,8% 1,8 38,6 4,4%

SOBERANOS DOLLAR LINKED

Informacion al 26-01

Ticker Maturity Proéx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal
V24 30/4/2024 30/4/2024 6,76% 0,25 81400,00 -3,1% 0
T2v4 30/9/2024 30/3/2024  -19,62% 0,67 95400,00

L. TIR Duales
DUALES Informacion al 26-01 150%
Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal 100%
TDF24 28/2/2024 28/2/2024 101,24% 0,1 77.800 0,0%
-99,52% 0,1 77.800 0%
TDA24 30/4/2024 30/4/2024 -10,28% 0,2 84.500 -2,1% 0%
87.78% 0.2 84.500 * TDJ24;-21,88% e TOW®24;-22,52%
-50%
TDJ24 30/6/2024 30/6/2024 -21,88% 0,4 91.150 -4,6 ® TDJ24;-67,38% TD®24;-66,83%
-67,38% 0,4 91.150 -100%
TDG24 30/8/2024 30/8/2024  -22,52% 0,6 95.450 150%
-66,83% 0,6 95.450 0,42 0,44 0,46 0,48 0,50 0,52 0,54 0,56 0,58 0,60
Duration (afios)
* Parametros DL

* Parametros CER
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Dolar y ROFEX CAPITAL MARKETS

FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 26/01

Vencimiento Precio Var. Semanal TasaDirecta TNA Implicita TEA Open Interest Volumen

31-01-24 826,70 -0,4% I 0,52% 45,7% 495.208 5.994
29-02-24 857,00 -0,9% . 4.2% 55,5% 576.028 14.957
27-03-24 925,00 12,5% 102,0% 139.764 2.581
30-04-24 1058,00 28,6% 163,2% 184.491 9.974
31-05-24 1160,00 41,0% 170,8% 54.645 5.838
28-06-24 1262,50 53,5% 176,1% 15.665 1.251
31-07-24 1387,50 68,7% 177,5% 14.164 -
Tz'\(‘)’:o';p”dta Tasa Implicita contratos de Délar Futuro
1800%
T —
140,0%
120,0%
100,0%
80,0%
60,0%
40,0%
20,0%
0,0%
01/24 02/24 03/24 04/24 05/24 06/24 07/24

Vencimiento
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Tipo de Cambio Convertibilidad CAPITAL MARKETS

TC Convertibilidad (Since: 1/8/2019)

1.950
1.850
1.750 ——Convertibilidad Depésito (circulante + dep. a la vista + 50% dep. a plazo)
1‘222 —Convertibilidad Pasivos netos (pases + leligs + notas + total base monetaria) -
1.450 —CCL !
1.350
1.250
1.150
1.050
950
850
750
650
550
450
350
250
150

|

2-ene-20
2-mar-20
2-may-20
2-jul-20
2-sep-20
2-nov-20
2-ene-21
2-mar-21
2-may-21
2-jul-21
2-sep-21
2-nov-21
2-ene-22
2-mar-22
2-may-22
2-sep-22
2-nov-22
2-ene-23
2-mar-23
2-may-23
2-jul-23
2-sep-23
2-nov-23
2-ene-24

TC convertibilidad vs CCL (08/19)

120,00%
110,00%
100,00%

90,00%
20.00% ——Convertibilidad Pasivos netos (pases + leligs + notas + total base monetaria)

——~Convertibilidad Depdsito (circulante + dep. a la vista + 50% dep. a plazo)

70,00%
60,00%
50,00%
40,00%
30,00%
20,00%
10,00%

0,00%

-10,00%

-20,00%

-30,00%

-40,00%

1-ago-19
1-oct-19
1-dic-19
1-feb-20
1-abr-20
1-jun-20
1l-ago-20
1-oct-20
1-dic-20
1-feb-21
1-abr-21
1-jun-21
1l-ago-21
1-oct-21
1-dic-21
1-feb-22
1-abr-22
1-jun-22
l-ago-22
1-oct-22
1-dic-22
1-feb-23
1-abr-23
1-jun-23
1-ago-23
1-oct-23
1-dic-23
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Brecha Dolar Oficial /IMEP I ——

EVOLUCION DOLAR CAM1 - MAE Brechas MEP y CCL

Fecha Cotizacion Var. Mensual Var.YTD otizacion MEP Brecha MEP Cotizacion CCL Brecha CCL

26/1/2024 822,45 134,98% 1,79% 1191,54 44,88% 1243,05 51,14%

TIPO DE CAMBIO REAL MULTILATERAL

13
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Indice MERVAL en ddlares cable AP ITAL MAREETS

usbc Merval en délares (CCL)

2100
1900
1700
1500
1300
1100

900

V(0 DT ERLRLIITTITIITIPPRIDES | 2 SROY LIPPOPIIPOPPIITPPPIIISPRPIIPOPIIIOO: PPPRIRIR B T P | P T B PPN PR .

500

300

100 T T T T T T T T T T T T T T . . . . . . . .
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
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Evolucidon Cedears de ETFS en ARS SEBITHL MEEEETS

Cedear de ETF Var % ARS . 7
450,00% <Py BA o Evolucidn % en ARS CEDEARS DE ETFS
—_SPYBA DIABA
400,00% DIABA XLF.BA
. EWZ.BA
350,00% ' QQQ'BA
aadt QQQ.BA
ARKK.BA
e ARK K.BA XLE.BA
300,00% | —xie.8A EEM.BA
e EEM.BA

250,00%

200,00%

150,00%

100,00%

50,00%

0,00% &

-50,00%

> ¢ o) ) > ¢ ¢o) ) ) > ¢o) ¢o) o) ) > > ¢o) > ) ) o) 5 ™ )
N N %Q'W/ r\/g’\/ Q’\/ "1,0,» ’LQ’\/ ’19'\/ Q'\/ ’1,61/ "1,0,» ’LQ’\/ ’19'\/ r&'\/ ’1,6\/ ’I'Qq/ ’LQ’\/ r&'\/ r\/@/ "9’1/ ’\9'\/ ’),Q’» r&'\/ '1/6» Q’\/
LR U A A U U U (U I R R R A A
N N T A S N N N N M A NP M
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Evolucion Merval m

(1) Cotizacion en ARS

COTIZACION MERVAL AL 26/01

Panel Lider Merval

indice MERVAL

ALUAR N s

BYMA L.E BYMA ¢
b’

CENTRAL PUERTO ___=m® §

COMER DEL PLATA sce $

CABLEVISION HOLD $

EDENOR NEdenor $
FRANCES BBWVA $
GP FINGALICIA $
MIRGOR NMirgor $

SPampacrergis $

PAMPA ENERGIA
GPOSUPERVIELLE  surcnvictie $
TRAN GAS NORTEC W= & g
TRAN GAS DEL SUR tgs w $
TRANSENER @Transener $

TERMUM ARG i, RSEITITIL 6

$

ver I

GP FINAN VALORES

YPF SOCIEDAD

1.256.780,38

1.044,00

4.160,00

1.180,00

1.190,00

90,50

4.905,00

1.269,10

2.635,00

2.640,30

15.812,00

2.471,90

1.118,00

2.440,00

3.805,00

1.500,00

1.040,00

280,00

22.000,00

Var % Diaria

-2,19%

-3,87%

-2,96%

-4,92%

-2,81%

-2,58%

0,12%

-0,46%

0,38%

1,45%

0,92%

-3,46%

-4,89%

-3,48%

-3,58%

0,00%

-4,94%

-1,75%

-0,85%

Var % Semanal

11,79%

0,34%

18,73%

11,01%

3,16%

0,17%

26,21%

14,59%

26,53%

28,64%

-3,65%

3,00%

19,78%

6,09%

4,32%

7,53%

7,11%

6,26%

15,15%

@ FIRST

Var % YTD

35,18%

13,42%

39,89%

32,81%

23,30%

35,74%

34,72%

3%

27,97%

35,25%

28,71%

23,97%

22,50%

24,31%

31,83%

Volumen

930.982

511.613

644.380

1.065.714

3.760.773

14.290

214.138

322.338

2.295.926

6.614

829.057

873.468

156.945

115.833

395.613

933.151

731.067

129.720

CAPITAL MARKETS

16



Informe Semanal & FIRST

Cotizaciones ADRs (M CAPITAL MARKETS

COTIZACION ADRs AL 26/01

(o)
Var % Diaria VED e Var % YTD Volumen
Semanal

Ticker Ultimo

ETFMSCI Argentina 1,61% 9,09%

FRANCES BBVA $ 6,34 4,45% 28,34% 816.835
MACRO o $ 33,56 1,88% 22,34% 322.890
CRESUD cresup $ 9,46 0,21% 6,53% 100.743
EDENOR FEdenor § 20,22 1,86% 14,82% 4,39% 69.830
GP FINGALICIA T) Galicia | [ 21,16 4,13% 30,18% 1.274.062
PAMPA FPampaereaia  § 49,54 -0,50% 5,07% 0,04% 160.654
GPOSUPERVIELLE  wiperns  $ 4,61 1,10% 22,28% 13,55% 181.678
TELECOM N —— $ 7,99 1,01% 16,98% 11,75% 125.573
TRAN GAS DEL SUR tg Sw 3 15,37 0,92% 8,47% 1,86% 61.921
TENARIS =Tenaris $ 32,79 -0,03% 4,69% -5,67% 575.021
YPF $ 17,70 1,87% 17,97% 2,94% 1.741.932
IRSA @ 8,76 -0,68% 9,50% 1,86% 55.545
CENTRAL PUERTO Cm,:,:,uem $ 9,43 -0,63% 4,78% 3,63% 14.827
TERNIUM ARG e B0 000 $ 39,53 0,96% 1,40% -6,93% 79.658
CORP AMERICA \_\ A_-f'; ERICA ¢ 15,62 -0,19% -4,17% -2,74% 7.222
DESPEGAR ' despegar $ 9,58 -1,94% 3,23% 1,27% 60.245
LOMA Gema) s 7,20 -1,17% 9,18% 1,48% 32.395
MERCADO LIBRE D merse ¢ 1.796,16 3,30% 9,84% !14,29% 256.470 .

(1) Cotizacion en USD
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Cotizaciones Cedears T T —

COTIZACION CEDEARs AL 26/01

(o)
Var % Diaria VR % Var % YTD Volumen

Ticker

Semanal

APPLE .’ 11.946,00 -3,85% 3,08% 53.686
TESLA T $  15.179,50 -2,84% -16,69% -6,8% 100.378
PETROBRAS L reraceras  $ 21.250,00 -0,37% 4,80% 18.691
ALIBABA GROUP €2 $  10.230,00 -2,88% 4,97% 21,9% 32.889
GENERAL ELECTRIC @ $ 2051550 -1,25% 1,91% 31,8% 586

MICROSOFT CORP B s 1664500 -3,65% 0,82% 3620  23.907
BARRICK GOLD sakgick  $  9.624,00 -3,42% -2,44% 9,2% 20.863
VALE V vale $ 881750 -1,68% -1,18% 14,6% 20.896
BANCO ITAU $  8.200,00 -3,67% -3,42% 21,8% 440

AMAZON amazon $ 1.372,50 -1,40% 2,54% 33,2% 262.182
BANCOBRADESCO pradesco $  3.930,00 -2,79% -4,41% 15,2% 10.756
GOOGLE Google s 324700 -2,81% 4,89% 148.678
MC DONALD'S $  15.100,00 -4,80% -2,02% 25,4% 5.016

NETFLIX NETFLIX $  14.700,00 0,23% 15,34% 10.472
FACEBOOK o $  20.44550 -2,76% 5,38% 10.122
COCA COLA @fdﬁ $  14.733,50 -2,86% -3,56% 120.263
BERKSHIRE HATHAWAY Brissie g 51 650,00 -2,37% 4,33% 21.269
BIOCERES SEMILLAS x@f/ $  17.040,50 -3,98% 0,54% 1.038
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